Nationale Nederlanden - cichy sponsor brudnej energii w Polsce

Nationale Nederlanden (NN) — wlasciciel najwigkszego OFE w Polsce, do niedawna nalezacy
do grupy kapitalowej ING - inwestuje emerytury Polakow w upadajace spolki weglowe
ZE PAK i PGE i bogaci si¢ na wyplacanych dywidendach, kosztem ludzi, Srodowiska
i klimatu. Polscy obywatele przybyli do Holandii na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NN
AGM), aby zada¢ od firmy jasnych zobowigzan o wycofaniu si¢ z inwestycji zwigzanych
z weglem.

KLIMAT W CENTRUM SWIATOWEJ UWAGI

22 kwietnia 2016 w Nowym Jorku 177 panstw — w tym Holandia i Polska - podpisalo porozumienie
klimatyczne wynegocjowane w Paryzu. Jego celem jest zatrzymanie wzrostu globalnego ocieplenia
znacznie ponizej progu 2°C. Ale naukowcy i specjalisci do spraw klimatu uwazaja, ze porozumienie
COP21 to za mato, aby osiagna¢ ten cel.

W maju 2016 setki tysigcy osob na catym $wiecie symbolicznie zablokowaty wydobycie i transport
paliw kopalnych w ramach globalnej kampanii BREAK FREE from Fossil Fuels. Celem protestow
bylo zmuszenie rzadow, wielkiego przemystu opartego na weglu, ropie i1 gazie oraz najwigkszych
instytucji finansowych, aby wyzwania klimatyczne w konicu zostaty potraktowane powaznie.

Protest z okazji Break Free w Polsce mial miejsce w Warszawie, pod siedziba Nationale
Nederlanden i byt skierowany do zarzadzanego przez NN funduszu emerytalnego, dalej zwanego
NN OFE. W roboczy dzien setki zwyklych obywateli, rolnikow oraz aktywistow dla klimatu
odlozyty na bok pracg i inne zobowiazania, aby pokaza¢, ze ich dotychczasowe Zycie jest zagrozone
przez plany budowy nowych odkrywek wegla brunatnego, oraz ze zamierzaja pigtnowac wszystkich
odpowiedzialnych za to zagrozenie.

HOLUBIONY POLSKI WEGIEL

W Polsce ponad 85% energii elektrycznej pochodzi z wegla, w tym ponad 50% energii jest
wytwarzane z wegla kamiennego i ponad 30% z wegla brunatnego. Cigzar kosztoéw zewngtrznych
energetyki weglowej ponosi Panstwo i cate spoteczenstwo, ktéremu blokuje si¢ dostep do czystych
technologii.

Rzadowa polityka wobec OZE 1 prosumentow sprawia, ze klimat zostaje w rekach prywatnego
biznesu 1 sektora finansowego. Jednoczes$nie, kierujac si¢ pobudkami politycznymi rzad wpedza
panstwowe spotki energetyczne w plan ratunkowy dla gornictwa weglowego 1 tworzy nowe
mechanizmy wsparcia, aby doprowadzi¢ do budowy nowych elektrowni weglowych. Utrzymujac
swoje udzialy ipowiazania korporacyjne z tymi firmami, Nationale Nederlanden efektywnie
wspiera polski rzad w dziataniach przeciw Porozumieniu Klimatycznemu COP21 i w podwazaniu
polityki klimatycznej UE.

W 2015t polskie spotki weglowe odnotowaly strat¢ w tacznej wysokosci ok. 15 mld zt 1 predzej czy

pézniej beda zmuszone podjaé takie same kroki, jak ich zachodni konkurenci. Mimo to wciaz
istnieja firmy, ktore finansuja polska brudna energi¢ w biatych rekawiczkach.

POLSKA I HOLANDIA - MALO ZNANE POWIAZANIA



Pod koniec 2015 roku blisko 470 mln PLN byto zainwestowane przez NN OFE w polskie kopalnie
wegla kamiennego 1 brunatnego, wytwdorcoOw maszyn gorniczych i weglowe zaktady energetyczne.
Okoto 85% z tej kwoty stanowia inwestycje w firmy planujace lub budujace nowe elektrownie
weglowe. Podane liczby to przypuszczalnie zaledwie wierzchotek gory lodowej, poniewaz nie
uwzgledniaja kwot zainwestowanych przez polskich partnerow inwestycyjnych NN, czy to
bezposrednio, czy poprzez ktorykolwiek z setek funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez NN i
jego jednostki zalezne.

Zaangazowanie polskiej jednostki zaleznej NN w aktywa weglowe mozna przesledzi¢ wstecz do
pierwszego raportu rocznego, przedstawiajacego liczby dla zarzadzanych aktywéw. Wedhug stanu
na 31 grudnia 2005 roku, ING OFE (przed 2015 r NN OFE funkcjonowal pod nazwa ING)
zainwestowal niewiele ponad 36 mln PLN w udziaty niemieckiej spotki RWE 1 polskiej spotki
ZEW Kogeneracja. Pozniej, zaledwie rok po wprowadzeniu pakietu klimatycznego UE 2020,
nastagpita wyrazna zmiana: w raporcie za rok 2010 wykazano, iz NN OFE byl wlascicielem
udziatéw o wartosci blisko 2,6 mld w spotkach zaleznych od wegla. Ponad 1978 mln PLN z tej
kwoty przypadato na cztery firmy z gltebokimi problemami finansowymi, w tym trzy polskie spotki
nalezace do Skarbu Panstwa: ENEA S.A., PGE S.A. i Tauron S.A., kazda z nich wytwarzajaca
ponad 90% elektrycznosci z wegla 1 kazda w toku przygotowan do budowy nowych elektrowni
weglowych, o tacznej mocy 4200 MWe (obecnie trwa budowa tych elektrowni). Czwarta byla
NWR (New World Resources) — spoétka, ktorej akcje zostalty wycofane z londynskiej gietdy
papierow warto§ciowych, obecnie znajdujaca si¢ u progu bankructwa; nalezaca do niej czeska OKD
ostatnio ogtosita upadtos¢.

Na koniec 2012 roku ING OFE bylo wtascicielem ponad 3,1 mld PLN w udziatach we¢glowych,
zczego 2,77 mld PLN stanowily akcje firm prowadzacych nowe inwestycje w kopalnie lub
elektrownie weglowe, a wsrod nich najwigksi polscy emitenci zanieczyszczen — PGE S.A., Tauron
S.A., ENEA S.A. Bylo to rok po debiucie na warszawskiej gietdzie najwigkszego europejskiego
producenta wegla koksujacego - JSW S.A., oraz w tym samym roku, w ktérym dokonano
prywatyzacji spotki energetycznej ZE PAK - ktorej znaczacym udzialowcem zostat ING OFE.

WIECEJ WEGLA, WIECEJ PRADU, WIEKSZY PROBLEM

Dwie spotki: Zespot Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin (ZE PAK) i Polska Grupa Energetyczna
(PGE) dominuja na polskim rynku goérnictwa wegla brunatnego i sa producentami wigkszos$ci
energii z tego surowca. Nationale Nederlanden OFE inwestuje w ZE PAK 1 PGE oszczgdnoSci zycia
Polakow i zarabia - niemato - na corocznych dywidendach.

Obecnie ZE PAK i1 PGE daza do zabezpieczenia koncesji na wydobycie wegla brunatnego, ktoérych
uzyskanie pozwolitoby im na wydobycie tacznie 7,7 mld ton. To wigcej wegla, niz zostato wydoby-
te 1 spalone w catej dotychczasowe;j historii Polski.

Przy rocznym wydobyciu 64 min ton weggla brunatnego - najbrudniejszego z paliw kopalnych -
z dziewigceiu istniejacych kopalh odkrywkowych, ZE PAK 1 PGE maja zamiar uruchomic¢ kolejne 8
lub 9 odkrywek na ztozach o wigkszej zasobnosci, niz wszystkie dotychczas wyeksploatowane od-
krywki. Nietatwo zrozumie¢, jak te kontrowersyjne aspiracje wpisuja si¢ w ograniczenie emisji CO,
0 186 mln ton rocznie, oczekiwane od Polski w zwiazku z planowana w UE redukcja emisji CO, do
roku 2030.

W sytuacji nasilajacych si¢ ztych rokowan dla przemystu weglowego w skali globalnej, nalezaca do
Skarbu Panstwa PGE - najwigksza spotka energetyczna w Polsce - odnotowata w zesztym roku stra-
t¢ ponad 3 mld PLN. PGE szykuje si¢ na najgorsze i przewiduje, ze rok 2016 bedzie cigzki, zwa-


http://coalbanks.org/company#zepak&tab_about
http://coalbanks.org/company#polska_grupa_energetyczna&tab_about

zywszy na spadki cen energii 1 wzrost ilosci uprawnien do emisji CO,, ktore spotka bedzie zmuszo-
na kupi¢ na rynku.

ZE PAK jest mata spotka energetyczna, uzyskujaca ponad 90% zysku operacyjnego EBITDA ze
sprzedazy energii z wegla brunatnego, wytwarzanej w przestarzalych elektrowniach
konwencjonalnych. W 2015 roku ZE PAK poniost stratg 1,88 mld PLN. Nationale Nederlanden
posiada 9,7% udzialow w ZE PAK, czyli jest waznym udzialowcem i moze wplywac¢ na kierunki
rozwoju spotki.

Wycofanie kapitalu NN OFE z ZE PAK 1 PGE doprowadzitoby do porzucenia przez te firmy
planéw uruchomienia nowych kopalf odkrywkowych, a tym samym pozwoliloby zapobiec wielu
ludzkim tragediom oraz szkodom dla srodowiska 1 dla zdrowia ludzi. Pozwolitoby takze unikna¢
ryzyka utraty pienigdzy poprzez inwestowanie w firmy, ktére maja duze szanse podzieli¢ los innych
srodkowoeuropejskich przedsigbiorstw nadmiernie zaleznych od wegla.

SWIAT MOWI WEGLOWI ‘NIE’. CO POWIE NN?

W przeciwienstwie do Banku ING - poprzedniego wtasciciela NN - ktory zadeklarowatl w
listopadzie 2015 rezygnacj¢ z nowych inwestycji w sektor weglowy, w przeciwienstwie do
duniskiego funduszu emerytalnego PFZW, czy tez jego bezposredniego konkurenta AEGON, ktory
zaledwie przed tygodniem zobowiazal si¢ do dezinwestycji z najwigkszej kopalni wegla
energetycznego, Nationale Nederlanden nie podjat Zadnych zobowiazan do wycofania si¢ z
inwestycji w wegiel.

Swiatowy kapitat wycofuje si¢ z wegla. Juz co najmniej 524 instytucje zobowiazaty si¢ do pelnej
lub cze$ciowej dezinwestycji z aktywow weglowych o wartosci szacowanej na 3,4 bln USD. Efekt
domino trwa i ogarnia kolejne instytucje finansowe i - jak pokazuje przyktad AEGONu - przyrost
ich liczebnosci nabiera tempa.

W zeszlym roku AXA i Allianz podjely pierwsze kroki w kierunku zmniejszenia swojego $ladu
weglowego, kolejne firmy podazaja podobna droga. Koncerny energetyczne w pospiechu
wyprzedaja aktywa weglowe - ostatnio np. szwedzki Vattenfall czy francuska Engie i EDF
wystawity europejskie aktywa oparte na weglu kamiennym i brunatnym na sprzedaz.

Swiadomos$¢, ze wegiel sig nie oplaca, ze jest szkodliwy dla wizerunku firm i ze jego finansowanie
to wielkie ryzyko, rozchodzi si¢ jak pozar wsrod wielkich migdzynarodowych korporacji. 60%
najwigkszych amerykanskich firm przestawia si¢ na OZE, a 58 $wiatowych Kkorporacji
zadeklarowato przej$cie na OZE w 100% - wsrod nich Google, IKEA czy BMW. Liderem nowych
technologii staje si¢ Tesla Motors - producent elektrycznych aut.

Coraz wigcej firm wycofuje swodj kapital z sektora weglowego w ramach globalnego zjawiska
dezinwestycji - czas zapytaé, kiedy Nationale Nederlanden podazy ich sladem.

GLOBALNE OCIEPLENIE POGRAZA WEGIEL (KONIEC RELIGII WEGLOWEYJ)

Moce wytworcze w Polsce starzeja si¢ 1 sa sukcesywnie wytaczane, ale nie zastgpuje si¢ ich
wystarczajaca iloscia nowych zrodet energii. Rzad blokuje rozwdj OZE (nowa ustawa o OZE -
ograniczenie wsparcia dla prosumentdéw; ustawa wiatrakowa — przepisy uniemozliwiajace stawianie
nowych turbin); twierdzi, ze OZE sa niestabilne 1 nie gwarantuja bezpieczenstwa dostaw energii.



Polskie wladze chca budowa¢ nowe bloki wegglowe, zgodnie z archaicznym 1 falszywym
zatozeniem, ze ,,Polska weglem stoi”. Ale fala upatéw w 2015 roku dowiodla, ze to energetyka
weglowa jest niestabilna i niepewna, bo bazuje na zasobach wodnych.

W sierpniu 2015 roku zabraklo wody do celow chtodniczych i wiele blokéw weglowych musiato
zosta¢ wylaczonych, m.in. w najwigkszej polskiej elektrowni Betchatow. Catej Polsce grozit wielki
blackout. Zbliza si¢ lato 2016, a kazdy miesiac tego roku bije rekordy ciepta - kwiecien 2016 byt
najcieplejszym kwietniem w Polsce w historii pomiaréw. Czy sytuacja z sierpnia 2015 si¢
powtorzy? A jesli tak - czy spotka Nationale Nederlanden chece by¢ za to odpowiedzialna?

WEGLOWE DEZINWESTYCJE - PORADNIK DLA POCZATKUJACYCH

Pierwszy krok, jaki NN musi podja¢ juz podczas najblizszego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy, aby doscigna¢ swoich konkurentow z sektora finansowego, to zobowiazanie do
dezinwestycji ze stwarzajacych najwigksze problemy zakladow energetycznych, kopaln 1
producentéw maszyn gorniczych na catym $wiecie. Istnieje szereg narzedzi, ktore umozliwig ten
proces. Dobrym rozwiazaniem jest kombinacja czterech kryteriow, ktore wspolnie zapewnia, ze NN
nie bgdzie zaangazowany we wsparcie finansowe firm, ktdre zagrazaja dorobkowi Zycia i zdrowiu
ludzi oraz najbardziej wptywaja na klimat. Oto one:

- Dezinwestycja ze wszystkich firm planujacych nowa infrastrukturg weglowa (kopalnie Iub
elektrownie), poniewaz ta infrastruktura nie jest zgodna z postanowieniami szczytu w Paryzu ani z
Paryskim Zobowiazaniem do Dziatania (Paris Pledge for Action), ktore NN podpisal jako jeden z
ponad 1300 sygnatariuszy.

- Dezinwestycja z elektrowni, w ktorych produkcja pradu jest oparta na weglu kamiennym
lub brunatnym w w ponad 50% - do konca 2016 roku

- Dezinwestycja ze wszystkich przedsigbiorstw, ktore wydobywaja, sprzedaja lub spalaja
ponad 20 mlIn ton wegla rocznie

- Dezinwestycja ze wszystkich firm, w ktorych ponad 30% obrotu jest generowane przez
wydobycie lub handel weglem, sprzedaz energii z wegla, lub sprzedaz maszyn gorniczych.

WALNE ZEBRANIE AKCJONARIUSZY NN - CO TO BEDZIE?

W zwiazku z rosnacym sprzeciwem wobec spotecznych, $rodowiskowych, zdrowotnych i
klimatycznych szkodliwych oddziatywan wegla, polscy obywatele przybyli do Holandii na Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy NN (NN AGM), aby zada¢ od firmy jasnych zobowiazan o wycofaniu
si¢ z inwestycji w firmy planujace lub budujace nowa infrastrukturg weglowa, poniewaz jest to
sprzeczne z Porozumieniem COP21 i1 zobowigzaniami UE do redukcji emisji gazéw cieplarnianych
do roku 2030.

Szkodliwos¢ wegla nie ogranicza si¢ do emisji CO2. Wydobycie 1 spalanie wegla brunatnego to
ogromne szkody dla ludzi i $rodowiska. Marnowanie zasobow wodnych na ogromna skalg,
dewastacja cennej przyrody, osuszanie terenow rolniczych, zanieczyszczenie powietrza i niszczenie
dorobku zycia tysigcy ludzi, doprowadzily do masowych protestow przeciw wydobyciu wegla
brunatnego.

Dzi§ inwestorzy wiedza, ze zakup kopalni wegla brunatnego - to zakup protestow spotecznych 1
wielkich problemow. Nationale Nederlanden tez o tym wie. Co NN zrobi z ta wiedza?



