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STRESZCZENIE

Bedac swiadomy zagrozen wynikajacych
ze zmian klimatu, pigty najwiekszy ubez-
pieczyciel w Europie zobowigzat sie do
wspierania rozwoju gospodarki nisko-
emisyjnej. Aviva wyrazita poparcie dla
paryskiego porozumienia klimatycznego
z 2015 r, w tym dla zdefiniowanego
w nim celu: utrzymania globalnego ocie-
plenia ,duzo ponizej” 2°C wzgledem po-
ziomu z epoki przedindustrialnej. Jednak
hadal aktywnie wspiera firmy z sektora
weglowego oraz wydobywajgce rope z pia-
skow bitumicznych - branze napedzaja-
ce zagrazajgce nam globalne ocieplenie.
Wegiel stanowi najwieksze zrodio emisji
dwutlenku wegla. W zesztym roku ONZ
wezwata do rezygnacji z budowy nowych
elektrowni weglowych oraz do szybszego
wygaszania istniejgcych mocy, uznajgc te
dziatania za kluczowe dla osiggniecia mie-

R e
dzynarodowych celow klimatycznych?. Osig-
gniecie celuwyznaczonego w Paryzu bedzie
mozliwe pod warunkiem likwidacji co naj-
mniej 100 GW mocy weglowych rocznie®.

Mimo tego, Aviva wciaz zachowu-
je 621 milionow dolarow zainwesto-
wanych w 31 spotkach rozbudowu-
jacych swoje elektrownie weglowe,
z ktorych 11 planuje budowe ponad
90 GW nowych mocy. Jest wsrod nich
pie¢ spolek planujacych budowe elek-
trowni na terenie Unii Europejskiej,
glownie Polsce, gdzie spotki weglo-
we chca wybudowaé ponad 8 GW no-
wych mocy. Wartosé posiadanych
przez Avive udzialow polskich spol-
kach weglowych wzrosta z €310 milio-
now w 2015 do €422 milionow w 2017.

Aviva posiada takze ponad 634 mi-
liony dolarow ulokowane w spotkach
wydobywajacych rope z kanadyjskich
piaskow bitumicznych lub planuja-
cych budowe rurociagow wykorzy-
stywanych do przesylania surowca.

Do 2040 roku planuje sie zwiekszenie
produkcji az o 70%, mimo iz sektor ten
jest bardzo wysoko emisyjny, szkodli-
wy dla srodowiska, a takze zagraza
zdrowiu i kulturze rdzennych spotecz-
nosci. Analizy przeprowadzone przez
Oil Change International wykazaly,
ze dalsze inwestycje w produkcje pia-
skow bitumicznych sa sprzeczne z za-
lozeniami porozumienia paryskiego®.

»Bez podjecia odpowiedniej

reakcji zmiany klimatu spra-
wia, Zze ubezpieczanie znacz-
nej czesci gospodarki stanie
sie niemozliwe, a nasz rynek
docelowy ulegnie zmniejsze-
niu” - uprzedzata Aviva

w 2015 r., w strategii reakcji
na zmiany klimatu-.

Globalne ocieplenie osiggneto poziom
1,1°C i juz obecnie powoduje ciezkie
zaburzenia w Srodowisku naturalnym.
W 2017 r. tgczne straty wywotane przez kle-
ski zywiotowe, np. huragany Harvey, Irma
i Maria, pozary oraz inne zjawiska pogo-
dowe, wyniosty na swiecie 330 miliardow
dolarow. Przetozyto sie to takze na rekor-
dowe straty ubezpieczycieli, ktore wedtug
Swiss Re wyniosty 144 miliardy dolarow.
Szwajcarski reasekurator ostrzega tez, ze
z powodu globalnego ocieplenia i wzrostu
czestotliwos¢ takich zdarzen, w przyszio-
Sci straty ubezpieczycieli moga dochodzi¢
hawet do 250 miliardow dolaréw rocznie®.

Porozumienie paryskie uznaje, ze kluczowe
dla osiagniecia wyznaczonych celow bedzie
,przesuniecie bilionow” zainwestowanych
wpaliwakopalneiulokowanieichwprzedsie-

wzieciach wspierajgcych efektywnosc¢ ener-
getyczng i produkcje energii odnawialnej.

Poparcie dla tych staran wyrazito po-
nad 850 instytucji, wsrod nich klu-
czowe firmy ubezpieczeniowe, kto-
re wycofaly sSrodki zainwestowane
w spotki weglowe i inne paliwa kopal-
ne.PRZYPIS Allianz i AXA oglosily, ze
wycofaja sie z inwestycji w firmy, ktore
planuja nowe moce weglowe, zas AXA
do tej listy doda takze gtowne spolki
budujace rurociagi oraz wydobywa-
jace rope z piaskow bitumicznych.

W 2015 roku Aviva ,wyznaczyta 40 spotek
(C40) z przychodami w ponad 30% pocho-
dzacymi z wydobycia wegla lub produkciji
energii elektrycznej w wyniku spalania
wegla, z ktorymi podjeta dialog, w tym 51
wnikliwych rozmow.” Jednak do dzisiaj Avi-
va dokonata dywestycji jedynie z dwoch
spotek z tej listy - japonskiego J-Power oraz
polskiego PGE. Trwa wycofywanie 11 mi-
lionow funtow zainwestowanych w inne 15
spotek, w tym szes¢ pochodzacych z Chin.

W odroznieniu od Zurich, AXA, i innych
spolek prowadzacych dzialalnos¢ za-
rzadzania inwestycjami, dywestycje
dokonywane przez Aviva nie dotycza
srodkow ich klientow. To kolejna zasa-
da ostabiajaca stanowisko Avivy wzgle-
dem spoiek weglowych. Moze to tez
wyjasniacdlaczegoostatniedecyzjedy-
westycje obejmowaly tak malte srodki.

Zaangazowanie w przekonywanie spotek
z sektora paliw kopalnych do zmiany
modelu dziatalnosci moze by¢ skutecz-
hg strategia na drodze do transformac;ji
w kierunku gospodarki niskoemisyjnej.
Jednak tego typu dziatanie powinno by¢



intensywne, jak rowniez miec¢ okresSlone
ramy czasowe i konsekwencje w razie bra-
ku satysfakcjonujgcych wynikow. Aviva po-
winna zwiekszy¢ tempo odchodzenia od
wegla i piaskow bitumicznych poprzez dal-
sze dywestycje ze spotek z tych sektorow.

Jak jednak powiedziata niedawno Hele-
ha Morrisey, szefowa dzialu inwestycji
osobistych jednej z najwiekszych firm in-
westycyjnych w Europie, Legal and Ge-
neral Investment Management,: “Wska-
zujemy te [najgorsze] spotki poniewaz
dalismy im kilka lat, a one z tego nie
skorzystaty. Nadszedt czas w ktérym po-
winniSmy zaglosowa¢ swoimi nogami.
Zaczniemy dywestycje z tych spotek.”

Strategia zaangazowania jest z natury
hietransparentna, przez co Aviva nie wy-
kazata dotychczas zadnych jej efektow.
Ubezpieczyciel powinien ograniczy¢ liste
spotek, z ktorymi prowadzi dialog, kon-
centrujgc swoje wysitki na tych spotkach,
w przypadku ktorych mozliwe jest wyco-
fanie sie z dziatalnosci weglowej w prze-
ciggu roku. To zasady zgodne z zapisami
porozumienia paryskiego - w jego mysl
Aviva powinna automatycznie dokonac
dywestycji ze spotek planujgcych nowe
przedsiewziecia w sektorze weglowym.

NIEJEDNOZNACZ-
NE PODEJSCIE
AVIVY DO ZMIAN
KLIMATU

Znana z odwaznych deklaracji na te-
mat zmiany klimatu, brytyjska firma
ubezpieczeniowa Aviva jest powszech-
nie uwazana za lidera branzy finanso-
wej w dziataniach na rzecz klimatu. Fir-
ma, ktora zajmuje sie roznymi formami
ubezpieczen, podjeta wazne dziatania,
przede wszystkim wzmacniajac jaw-
nos¢ dziatan finansowych zwiazanych
z klimatem i publicznie wystepujac
przeciwko szkodliwym projektom, np.
kopalni Carmichael w Australii. Jed-
nakze w odniesieniu do samego we-
gla, polityka klimatyczna Aviva jest
obarczona fundamentalnymi biedami.

Spalanie wegla to dziatanie w najwiek-
szym stopniu wptywajgce na zmiany Kili-
matu. Osiggniecie celow Porozumienia
Paryskiego bedzie mozliwe tylko, jesli
nie bedg powstawaty nowe elektrow-
nie weglowe, zas te istniejagce zostang
wygaszone Ww nhajblizszych dekadach.

“Aviva nie popiera wegla, ale
wierzymy, ze dzieki zaangazo-
waniu mozemy osiagnac wie-

cej niz po prostu odchodzac.”
Steve Waygood, Wiceprezes

ds. Inwestycji, Aviva Investors®

Porozumienie paryskie uznaje, ze kluczo-
we dla osiggniecia wyznaczonych celow
bedzie ,przesuniecie bilionow” zainwesto-
wanych w paliwa kopalne i ulokowanie
ich w przedsiewzieciach wspierajgcych
efektywnoS¢ energetyczng i produkcje
energii odnawialnej. Poparcie dla tych
staran wyrazito co najmniej 851 instytu-
cji, wsrod nich kluczowe firmy ubezpie-
czeniowe takie jak Allianz, AXA, SCOR
i Zurich, ktore w ostatnich latach wycofy-
waly Srodki zainwestowane w spotki we-
glowe i inne paliwa kopalne’. Koncentru-
jac swoje dziatania na dialogu z firmami
weglowymi zamiast dokonywania dywe-
stycji, Aviva wylamuje sie z tego trendu.

W lipcu 2015 r. Aviva zaangazowa-
la sie w dialog z 40 firmami, ktorych
przychody w ponad 30% pochodza
z wegla®. Aviva podkresla, ze zamiast
dokonywania dywestycji, moze wy-
korzystac swoja pozycje inwestora,
aby wplywac na te firmy. Ubezpieczy-
ciel zapowiada takze, ze jest goto-
wy wycofac sie z inwestycji, jesli nie
stwierdzi satysfakcjonujacych zmian
w polityce danej spoltki weglowej°.

Stosowanie strategii zaangazowania pofa-
czonej z dywestycjami jest uzasadnione,
poniewaz te dwa podejScia moga sie tgczyc
i uzupetniaé. Jednak ponizsza analiza jest
zrodtem powaznych watpliwosci co do sku-
tecznosci strategii stosowanej przez Avive.

W opublikowanym przez Avive sprawozda-
niu nt. zmian klimatu z 2017 roku, ubezpie-
czyciel poinformowalt, ze na jego stop-liscie
inwestycyjnej znalazly sie polskie PGE oraz
japonska J-Power. Dokonano dywestyc;ji
z obu spotek oraz rozpoczeto proces wyco-
fywania 11 min funtow ulokowanych w in-

nych 15 spoétkach, w tym szesciu chinskich
i dwoch pochodzacych z Indii. Aviva
stwierdzita, ze ujawnienie nazw tych
spotek mijatoby sie zatozeniami strate-
gii zaangazowania, ale zapowiedziata, ze
,ujawni je po wycofaniu sie z inwestycji”.

Aviva twierdzi, ze dokonuje dywestycji ze
spotek planujgcych rozbudowe swoich
mocy weglowych. Mimo tego, w listopa-
dzie 2017 r. Aviva posiadata 621 milio-
now dolarow w udziatach i obligacjach
co najmniej 31 spotek, ktore zamierza-
ly budowac nowe elektrownie weglowe.
Szes¢ spotek, w ktorych Aviva ma wciaz
ulokowane Srodki, planowato budowe
obiektow o mocy weglowej wiekszej niz
w przypadku J-Power - spotki z ktorej doko-
hano dywestycji. Jak pokaza kolejne czesci
hiniejszej publikacji, inne firmy, w ktore Avi-
vanadalinwestuje, charakteryzujgsie niskg
oceng wedtug kryteriow ESG (Environmen-
tal, social and governance), na przyktad
w wyniku realizacji nowych przedsiewziec
weglowych w poblizu miejsc wpisanych na
liste Swiatowego Dziedzictwa UNESCO.

W 2017 roku Aviva wciaz miata uloko-
wane 22 miliony dolarow w chinskiej
Huaneng Group i 26 milionow dola-
row w National Thermal Power Corpo-
ration (NTPC) z Indii. Spotki te planuja
budowe nowych elektrowni weglowych
o lacznej mocy przekraczajacej moc
wszystkich elektrowni weglowych
w Wielkiej Brytanii. NTPC jest spotka
z najwiekszymi na swiecie planami bu-
dowy nowych mocy (38 GW). Powsta-
jaca wiasnie elektrownia Rampal (1,3
GW) zagraza najwiekszemu na swiecie
lasowi namorzynowemu w Regionie
Sundarbanow w Bangladeszu, miej-
scu wpisanemu na liste Swiatowego



Dziedzictwa UNESCO, bedacemu tak-
ze miejscem zycia 500 tysiecy osob.

Jakjuzwspomniano,Avivajestwtrakcie
dokonywania dywestycji 11 milionow
funtow z 15 spoiek weglowych, w tym
nieznanych z nazwy szesciu chinskich
i dwoch pochodzacych z Indii. Kwota ta
sugeruje, ze Aviva nie wycofuje srod-
kow ani z NTPC ani z Huaneng, spotek
w ktorych posiada co najmniej 48 mi-
lionow dolarow. Mozliwe jednak, ze dywe-
stycje z tych spotek sg dokonywane, jednak
jedynie na minimalnym poziomie. Praw-
dopodobnie ulokowane w tych spotkach
srodki w wiekszosci sg nie sg wlasnoscig
Avivy, bedac zarzadzanymi przez ubezpie-
czyciela w imieniu osob trzecich [np. klien-
tow prowadzonych przez Avive funduszy in-
westycyjnych] i przez to nie podlegajacymi
ogtoszonym dziataniom dywestycyjnym.

Dalsze finansowanie wegla oraz piaskow
roponosnych bitumicznych przez Avive
mozna usprawiedliwi¢ jedynie jesli podej-
mowany przez ubezpieczyciela dialog ze
spotkami doprowadzi do efektow w po-
staci zakonczenia prowadzonej przez nie
dziatalnosci w obszarze paliw kopalnych.
Dotychczas jednak Aviva nie mogta sie po-
chwali¢ sie udanie zakonczonymi przypad-
kami podejmowania dialogu ze spotkami
weglowymi. W sprawozdaniu finansowym
wzwigzkuze zmianamiklimatuz2017 roku.

Pomimo publicznych deklaracji na rzecz
jawnosci w sprawach zwigzanych z za-
grozeniem klimatycznym, przebieg i wy-
hiki strategii zaangazowania w firmy
weglowe Aviva zachowuje w tajemnicy.

W 2016 r. Aviva ogtosita, ze wyznaczyta
dwie spotki, w ktorych rozwaza wycofanie

inwestycji, poniewaz planujg nowe inwe-
stycje weglowe, a takze ze zdecydowata
o wycofaniu z oSmiu firm w pierwszym
kwartale 2017 r**. W tym czasie Aviva
twierdzita, ze ujawnienie nazw tych firm by-
toby przeciwskuteczne w kontekscie stra-
tegii zaangazowania, ale zapowiedziata, ze
L,ujawni je po wycofaniu sie z inwestycji”.

Jednakze pottora roku po rozpoczeciu
procesu zaangazowania Aviva ujawni-
ta tylko jedng nazwe firmy, z ktoérej sie
wycofala: japonskiego przedsiebiorstwa
energetycznego J-Power. Nie wiadomo,
co stato sie z dziewiecioma firmami,
o ktorych Aviva informowata w 2016 r. ani
z ilu doktadnie spotek Aviva sie wycofata.

Niejasne sa kryteria, ktorymi kieruje sie
Aviva przy rezygnacji z inwestycji. W 2016
r. ubezpieczyciel oglosit, ze wycofa sie
z dwoch pierwszych firm z powodu ich pla-
now rozwoju w sektorze weglowym, ale
w listopadzie 2017 r. Aviva posiadata 631
milionow dolarow w udziatach i obliga-
cjach co najmniej 32 spotek, ktore zamie-
rzatly budowac¢ nowe elektrownie weglowe.

Szesc¢ spotek, w ktorych Aviva kontynuowa-
ta inwestycje, planowato budowe obiektow
0 mocy weglowej wiekszej niz w przypad-
ku J-Power. Kolejne sekcje pozwolg wy-
kazac, ze inne firmy, w ktore Aviva nadal
inwestuje, majg bardzo niskie wyniki ESG,
poniewaz podwazajg cele klimatyczne Unii
Europejskiej, rozwijajg nowe projekty opar-
te na weglu w UE, albo dlatego, ze planujg
nowe projekty weglowe w poblizu miejsc
Swiatowego Dziedzictwa. Dlaczego zatem
Aviva wycofata sie wylgcznie z J-Power
i jeszcze jednej spotki weglowej w 2016 r.?

Powstajg zatem dwie watpliwosci: co
Aviva uwaza za ,wystarczajgcy postep”
w dziataniach firm weglowych, w ktérych
sie angazuje, a takze czy brytyjski ubezpie-
czyciel naprawde jest gotowy wycofac sie
z inwestyc;ji, jesli postep nie jest widoczny.

“Wegiel to branza powodu-
jaca najwieksze zanieczysz-
czenie i majaca najwiekszy
negatywny wplyw na zmiany
temperatury na swiecie... klu-
czowa kwestia dla nas jest
przerwanie budowy nowych

mocy weglowych.” - wyjasnia Jad
Ariss, dyrektor AXA ds. spolecznej od-
powiedzialnosci i kwestii publicznych'?

Inne duze firmy ubezpieczeniowe, np.
AXA i Generali uznaly, ze plany rozwojo-
we zwigzane z weglem to wystarczajgca
przyczyna, aby wycofa¢ sie z inwestycji.
W przeciwienstwie do Avivy, przyjeli ogol-
ne kryteria wycofania inwestycji, co spra-
wito, ze setki firm zostaty wykluczone
z ich strategii inwestycyjnych. Niektorzy
ubezpieczyciele ograniczajg swoje za-
angazowanie do niewielkiej liczby firm.

. \ e Torstenwellepmann,

T

Zaangazowanie w firmy weglowe to trudny
proces, wymagajacy znacznych kompeten-
cji w zarzadzaniu. Aviva powinna przyznac,
ze z powodu ograniczonych zdolnosci ESG
hie moze efektywnie angazowac sie we
wszystkie firmy weglowe, z ktorymi jest
powigzana, ani nawet we wszystkie 53 fir-
my wybrane do strategii zaangazowania.

Jawnos¢ w sprawach zwigzanych ze zmia-
nami klimatu nie wystarczy. Aviva musi
hiezwtocznie sktoni¢ firmy weglowe do re-
zygnacji z nowych projektow, a takze do
publikacji planow wygaszania istnhiejacej
infrastruktury weglowej zgodnie z celami
1,5/2°Cwyznaczonymiw Paryzu. Poniewaz
nowe wysokoweglowe projekty tych firm
raczej nie bedg spojne z celami okreslony-
mi w Porozumieniu Paryskim, Aviva powin-
ha automatycznie wycofa¢ swoje Srodki.

Podsumowujgc, Aviva nie powinna rezygno-
wac ze strategii zaangazowania, ale powin-
ha jg uzupetnic konsekwentng strategia
wycofywania. Aviva powinna uwaznie dobie-
rac spotki, w ktére zamierza sie zaangazo-
wac, uwzgledniajac mozliwosci sprawnego
wplywania na nie w konkretnych sprawach.




POGLEBIAJACE
UZALEZNIENIE
SWIATA OD
WEGLA

Niedawno ONZ wezwata zarowno do prze-
rwania budowy nowych elektrowni weglo-
wych, jak i szybszego wygaszania istnie-
jacych zaktadow, uznajac dziatania te za
wazne kroki do osiggniecia miedzynarodo-
wych celow klimatycznych®®. Wedtug Cli-
mate Analytics, kraje OBWE muszg odejs¢
od sektora weglowego do 2030 r., nato-
miast w innych krajach proces wygasza-
hia powinien zakonczyé¢ sie w 2050 r.** Do
spetnienia celow zdefiniowanych w Paryzu
konieczne jest wytagczanie 100 GW mocy
opartej na weglu co roku w skali Swiato-
wej, rozpoczynajac od biezacego roku?®.

Cho¢ coraz wiecej panstw i samorzadow
zobowigzato sie wygaszac istniejgce elek-
trownie weglowe i wprowadzito moratorium
ha nowe zaktady bez systemow wychwy-
tu i przechowywania emitowanego wegla
(m.in. Wielka Brytania planuje wygaszenie
15GW mocyweglowejdo2025r.,o0becnhiew
fazie planowania i budowy sg nadal zaktady
o mocy opartej na weglu powyzej 630 GW26,

W 2017 r., 120 firm planowato budo-
we ponad 550 GW nowych mocy opar-
tych na weglu - tyle, co obecny poten-
cjat wykorzystania wegla w Indiach, USA
i Niemczech tacznie'. Firmy te powinny
otwiera¢ wszystkie listy odrzuconych in-
westycji, poniewaz podwazajg potrzebe

odejscia od sektora weglowego w termi-
nach wynikajacych z celow paryskich.

Dalsze inwestowanie w te firmy moze
oznaczac kurs do Swiata 4°C, wiec trzeba
ten proces natychmiast zatrzymac. Jednak
w 2017 r. okazato sie, ze Aviva na wlasny ra-
chunekiwimieniu strontrzecich zainwesto-
wata $631 milionow w 32 firmach sposrod
najbardziej agresywnie rozbudowujgcych
potencjat weglowy!®. Dwanascie spot-
ek, ktore otrzymato 92% tych inwestyc;ji,
w 2017 r. nadal planowato fgcznie niemal
100 GW nowej mocy, ponad szesciokrot-
nos¢ catego potencjatu Wielkiej Brytanii.

Wsrod 12 firm, w ktore inwestuje Aviva,
znajdujg sie przedsiebiorstwa z pierwszej
dziesigtki rozbudowujgcych potencjat we-
glowy: NTPC, China Huaneng Group i KEP-
CO. Piec firm rozbudowujacych elektrownie
weglowe, ktore pozyskaly najwieksze inwe-
stycje Avivy, to firmy europejskie, zwiasz-
cza polskie. Aviva znajduje sie w czworce
najwazniejszych inwestorow w przypadku
PGE, Enei, Energi i Tauronu - czterech pol-
skich firm, ktore tgcznie planujg budowy
o0 mocy pochodzacej z wegla 8,245 MW.

Oprocz tych inwestycji Aviva jest tez za-
angazowana w pieC¢ innych firm weglo-
wych w Polsce, np. ZEPAK, ktory planuje
uruchomi¢ nowe kopalnie odkrywkowe
zawierajgce ponad miliard ton wegla bru-
natnego - ktory jest najbardziej szkodli-
wa postacig wegla'®. kacznie szacuje
sie, ze Aviva zarzadza zasobami o warto-
Sci co najmniej 513 milionéw euro w ak-
cjach i obligacjach polskich spotek weglo-
wych - w imieniu wiasnym i stron trzecich.

Silne zaangazowanie w polskie firmy roz-
wijajgce potencjat weglowy sugeruje, ze

decyzje inwestycyjne Avivy majg istotny
wptyw na wsparcie lub ostabienie pro-
cesu wygaszania sektora weglowego
w Europie, a takze ogromne znaczenie
dla zmiany klimatu i zdrowia publicznego.

Z ponad 44 GW mocy zainstalowanej we-
gla indyjska National Thermal Power Cor-
poration jest siodmym najwiekszym ope-
ratorem w tej branzy na swiecie. W lipcu
2017 r. Aviva Investors Global Services Li-
mited zakupita udziaty w NTPC o wartosci
26 milionow dolarow, stajgc sie jednym
z 20 najwiekszych inwestorow w tej firmie.
NTPC pojawiata sie w kontekscie wielu

skandali, m.in. zwigzanych z zatruciem rte-
cig, nielegalng utylizacjg Sciekow, niepra-
widtowa utylizacjq pytu weglowego oraz po-
dejrzeniami o korupcje w Indiach i innych
krajach. W dodatku w 2017 r. NTPC plano-
wata budowe nowych blokow weglowych
o mocy ponad 38 GW w Indiach i Bangla-
deszu, stajac sie najwazniejszym aktorem
rozbudowy sektora weglowego na Swiecie.

Wsrod najbardziej kontrowersyjnych pro-
pozycji NTPC jest projekt elektrowni we-
glowej Rampal o mocy 1.320 MW22,
wspottworzony z Radg Rozwoju Energety-
ki w Bangladeszu. Rampal zagraza Sun-

Firmy rozbudowujace potencjat weglowy, w ktorych Aviva
wg najnowszych danych posiada ponad 10 milionow dolarow
w obligacjach i udziatlach (badania z listopada 2017 r.)

- tabela oryginalna

COUNTRIES OF

COAL SHAREOF COAL POWER TOTAL

COMPANY HEAD-QUARTERS POWER EXPANSION
EXPANSION PRODUCTION PLANSZ INVESTMENTS
PGE Poland Poland > 95% 5,260 MW 198
Tauron Poland Poland >90% 910 MW 78
Enea Poland Poland 94% 1575 Mw?8 59
CEZ Czech Republic Czech Republic 47% 1410 MW 55
Energa Poland Poland 57% 500 MW 54
South Korea, Botswana,
Indonesia, Philippines,
KEPCO South Korea Swaziland, Vietnam, 39% 10,795 MW 43
South Africa
AES Corporation USA India, Philippines 34% 818 MW 27
NTPC India India, Bangladesh 94% 38,372 MW 26
Lol China China, Pakistan 71% 20,750 MW 22
Group d !
Aboitiz Power A —
Corporation Philippines Philippines 52% 1344 MW 22
PLN Persero Indonesia Indonesia 68% 10,880MW 21
Total 92,614 MW 605



darbanom w potudniowym Bangladeszu,
hajwiekszemu lasowi namorzynowemu
na swiecie, wpisanemu na Swiatowa Li-
ste Dziedzictwa UNESCO. Projekt powo-
duje powazne zagrozenie dla chronionych
Sundarbanow: ostabia zabezpieczenie
mieszkancow przed niszczacymi skutkami
cyklonéw, pozbawiajgc Srodkow do zycia
zdobywanych z lasow przez co najmniej
500.000 mieszkancow regionu, szkodzi
takze zyznemu, ale wrazliwemu ekosys-
temowi, ktory zamieszkuje wiele gatun-
kow zwierzat, m.in. tygrysy bengalskie.

Juz w 2015 r. trzy duze banki francuskie
zapowiedziaty, ze nie bedg wspierac fi-
hansowo projektu, poniewaz okazato sie,
Zze nie spetnia on minimalnych standar-
dow srodowiskowych i spotecznych stoso-
wanych w tych bankach?3. NTPC zostata
takze wykluczona z portfolio wielu inwe-
storow ze wzgledu na wykorzystanie we-
gla - ponad 90% wyprodukowanej energii
i przychodéw pochodzi z brudnego paliwa.

o félsefchutow kopalnia

ADANI ABBOT
POINT TERMINAL

“Kopalnia wegla Carmichael
,imoze mie¢ istotny negatyw-
ny wplyw na miejscowe i glo-
balne srodowisko naturalne

i spofeczne”, a takze moze
stac zasobem osieroconym.
Stanowi antyteze wszystkie-
8o, co jest potrzebne, gdy po-
litycy przygotowuja sie do
negocjacji wiarygodnego

i diugoterminowego programu
redukcji gazow cieplarnia-
nych w czasie zblizajacej sie
konferencji w Paryzu.”

Abigail Herron, Aviva Investors,

kierowniczka ds. odpowiedzialnego
zaangazowania inwestycyjnego?*

W czerwcu 2017, Aviva Investors North
America Inc. zakupita warte 10 milio-
now dolaréw obligacje firmy Adani Abbot
Point Terminal. Jest to terminal ekspor-
towy wegla w Australii, ktory musi by¢
rozbudowany, aby umozliwi¢ indyjskiej
firmie Adani eksport nawet 60 milio-
now ton produkcji rocznej z jej kopalni
Carmichael. Ta inwestycja stoi w ostrej
sprzecznosci z publicznymi oswiadczenia-
mi Avivy przeciwko catemu projektowi.

Aviva oswiadczyta, ze projekt ten “moze
miec istotny negatywny wplyw na miej-
scowe i globalne Srodowisko naturalne
i spoteczne”, moze “stac¢ zasobem osieroco-
nym”, a takze “stanowi antyteze wszystkie-
g0, co jest potrzebne” do zwalczania zmian
klimatycznych. Przed COP21 Aviva podjeta
hawet wspotprace ze Standard Chartered,
przekonujgc bank do wycofania poparcia
dla tego projektu i deklarowata, ze decyzje
wielu instytucji finansowych o rezygnaciji
z udziatu w tym przedsiewzieciu, sg stuszne.

Przy petnej eksploatacji ogromna kopal-
hia wegla Carmichael doprowadzitaby do
rocznej emisji dwutlenku wegla do atmos-
fery na poziomie nawet 128 milionéw ton
roczne: wiecej niz catkowita roczna emisja
C02 Wietnamu lub Belgii*>. Poza tym po-
wiekszenie portu i wieksze potrzeby trans-
portowe w eksporcie wegla miatyby istot-
ny wptyw na i tak juz zniszczong Wielka
Rafe Koralowg, ktora takze jest wpisana
na Liste Dziedzictwa Swiatowego UNESCO.

PGE

Polska firma PGE juz teraz jest drugim naj-
wiekszym producentem CO2 w Europie,
a planuje budowe nowych blokéw o mocy
weglowe 5.260 MW, co oznacza, ze jej plany
rozbudowy mocy sg najwieksze w Europie®.

Obecnie PGE buduje dwa bloki na wegiel
kamienny o mocy 900 MW w swojej elek-
trowni w Opolu, rozbudowuje tez o 460
MW moc elektrowni wegla brunatnego
w Turowie. PGE aktywnie wydobywa we-
giel brunatny, roczna produkcja siega 49
milionow ton (81% produkcji wegla bru-
natnego w Polsce), a jednoczesnie planu-
je rozbudowe kopalni w Turowie i budowe
zupetnie nowych zaktadow. Niedawno PGE
zakonczyla proces nabywania od francu-
skiej firmy EDF elektrowni wegla kamien-
nego w Rybniku. Na weglu opiera sie po-
had 90% mocy elektrowni PGE. Jednak
spotka nadal inwestuje o wiele wiecej
w wegiel niz energie odnawialng: w 2017
r. na kazde euro zainwestowane przez PGE
w energie odnawialng przypadato 127
euro inwestycji w energie konwencjonalna.

Wedtug danych dla wszystkich elektrowni
weglowych w UE za 2015 r. zasoby PGE
byty najbrudniejsze w Europie i powodo-
waly najwiecej przedwczesnych zgonow
wskutek zanieczyszczenia powietrza. Sza-
cuje sie, ze polskie kopalnie wegla powo-
dujg 5.830 przedwczesnych zgonoéw rocz-
hie, w tym 1.140 w Polsce, 110 w Wielkiej
Brytanii i 4.580 w innych krajach. Stanowi
to okoto jednej czwartej wszystkich przed-
wczesnych zgonéw spowodowanych za-
hieczyszczeniem przez wegiel w Europie?.
PGE prowadzi dwie najbardziej zanieczysz-
czajgce elektrownie weglowe na konty-
nencie: Betchatow i Turéw. Szacuje sie,



ze sam Belchatow powoduje rocznie co
hajmniej 1.300 przedwczesnych zgonow.

Pomimo jednoznacznych dowodow, ze
PGE nie planuje dywersyfikacji swoich
dziatan ani przystosowania ich do ce-
Iow okreslonych w porozumieniu pary-
skim, w terminie ostatniego ujawnienia
danych, czyli w listopadzie 2017 r., Avi-
va nadal posiadata w tej firmie udziaty
o wartosci 198 milionow dolaréw i byta
drugim najwiekszym inwestorem PGE.

PRZYMUS
INWESTOWANIA
W POLSKI
WEGIEL?

W lutym 2018 r. dokument prasowy
kampanii Unfriend Coal ujawnit, ze Aviva
prowadzi inwestycje wartosci 422 milio-
now euro w dziewieciu kopalniach wegla
w Polsce za posrednictwem lokalnego
funduszu emerytalnego (OFE)?®. Ozna-
cza to, ze Aviva ze swoim OFE jest drugim
hajwiekszym inwestorem polskiej branzy
weglowej w sektorze ubezpieczen. Na do-
rocznym walnym zebraniu Avivy polska or-
ganizacja pozarzadowa ,Rozwoj TAK - Od-
krywki NIE” i ShareAction zwrocily sie do
firmy z apelem o wycofanie tych inwestycji.

W odpowiedzi Aviva oswiadczyta, ze ,nie
popiera wegla”, ale woli zaangazowa-
hie od wycofywania sie. Wspomniata o
prawnych wymogach, wedtug ktorych
fundusze emerytalne sg zobowigzane in-
westowaé¢ 70% kapitatu klientow w ak-
cje notowane na warszawskiej Gietdzie

Papierow Wartosciowych?®. Innymi stowy,
Aviva stwierdzita, ze nie ma wyboru i musi
inwestowaC w polskie spotki weglowe.

Tymczasem art. 141 polskiej ustawy
0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych®*® narzuca Avivie i innym
funduszom emerytalnym obowigzek inwe-
stowania co najmniej 70% zasobow OFE
w jednostki denominowane w ztotych pol-
skich. Jednakze nie okresla poziomu inwe-
stycji w spotkach notowanych na warszaw-
skiej gietdzie ani tym bardziej poziomu
inwestycji w spotkach weglowych: polski
fundusz emerytalny Allianz zainwestowat
1,94% Srodkow swoich klientow w firmy
weglowe, natomiast Aviva - 4,42%. Polski
fundusz emerytalny holenderskiej firmy
AEGON posiadat udziaty przekraczajgce
19 milionéw euro w polskim przedsiebior-
stwie weglowym Enea jeszcze w grudniu
2017 r., jednak w ostatnich miesigcach
sprzedat prawie wszystkie i w kwietniu
2018 r. posiadat juz tylko jeden udziat3!.

Wartosc udziatow w polskich spoétkach we-
glowych w portfelu funduszu emerytalnego
Aviva w Polsce wynosita na koniec 2015 r.
310 milionéw euro, na koniec 2016 r. - 319
milionow euro, zas na koniec 2017 r. - 422
miliony euro. Wzrost ten wynika nie tylko
z podniesienia wartosci udziatow Kkilku
spotek, ale takze z zakupu nowych udzia-
tow w spotkach Energa, JSSW i Famur. Dane
te wskazuja, ze inwestorzy majg swobode
co do sposobu realizacji prawa, z ktorej to
swobody Aviva - w przeciwienstwie do in-
nych firm ubezpieczeniowych - nie korzysta.

Poza tym Aviva posiada jeszcze drugag
jednostke zarzadzajgcg zasobami w Pol-
sce - Aviva Investors Poland S.A., ktora
hie podlega przepisom zobowigzujagcym




do inwestowania w spotki notowane na
warszawskiej gietdzie. Najnowsze opubli-
kowane dane z listopada 2017 r. wskazu-
ja, ze Aviva Investors Poland SA posiada
zasoby o wartosci 91 milionow euro ulo-
kowane w PGE, Enei, Enerdze i Tauronie.

INWESTYCJE

W PIASKI
BITUMICZNE

I NARUSZENIA
PRAW LUDZNO-
SCI RDZENNE)

Wygaszanie energetyki weglowej nie wy-
starczy, aby utrzymac globalne ocieplenie
ponizej poziomu 2°C. WsSrod pierwszych
paliw kopalnhych do wygaszania powinny
znalez¢ sie takze piaski bitumiczne: paliwo
0 najwyzszej intensywnosci szkodliwych
emisji, najbardziej niszczace Srodowisko
naturalne, a jednoczeSnie obcigzone du-
zym ryzykiem finansowym. Jednak w bran-
zy nadal zapowiada sie nowe inwestycje

w piaski bitumiczne, prowadzgce do wzro-
stu produkcji o ponad 70% do 2040 r.*?
W 2017 r., Aviva prowadzita inwesty-
cje o wartosci ponad 634 milionow do-
larow w spotkach korzystajacych z ka-
nadyjskich piaskow bitumicznych Ilub
planujacych budowe duzych rurociggow
do transportu piaskow bitumicznych33.

Aviva posiadata warte niemal 7 milionow
dolarow inwestycje w kanadyjskiej firmie
Teck Resources, ktéra obecnie planuje
budowe ogromnej nowej kopalni odkryw-
kowej piaskow bitumicznych o wydajnosci
260.000 barytek rocznie. Aviva wspiera-
la takze - inwestycjami o wartosci okoto
79 milionéw dolaréw - trzech kluczowych
operatorow rurociggow: Kinder Morgan
(rurociag TransMountain3*), TransCanada
(rurocigg Keystone XL3°) i Enbridge (ruro-
ciagg Line 33¢). Axa wycofala inwestycje
z wszystkich tych spotek w grudniu 2017
r., wskazujgc, ze ich projekty powodu-
ja zagrozenie dla klimatu i praw cziowie-
ka, szczegolnie praw ludnosci rdzenne;j.

Nadal pojawiajg sie propozycje budowy iroz-
budowy na obszarach uznawanych za tere-
ny rdzennej ludnosci, pomimo iz ludnosc¢ ta
wyraza stale i jednoznacznie swoj sprzeciw
wobec takich projektow. Opracowany prze
Teck Resources projekt Frontier dotyczy
tradycyjnego terytorium pierwszego naro-
du Athabasca Chipewyan. Wsrod rdzennej
ludnosci juz teraz notuje sie wysoka zacho-
rowalno$¢ na raka z powodu przemysto-
wych zanieczyszczen powietrza. Ludnosc
ta odrzucita projekt, poniewaz prowadzitby
do dewastacji lasow i torfowisk, niezbed-
nych dla zachowania populacji dzikich bi-
zonow i podtrzymania tradycyjnych praktyk
polowania i rybotowstwa. Rodzitby takze
ryzyko zanieczyszczenia wody i powietrza.

»,Nie mozemy w zgodzie ze
swoim sumieniem przyjac na-
grody od firmy, ktora posiada
finansowe zwiazki z projek-
tami wykorzystania paliw ko-
palnych, naruszajacymi prawa
rdzennej ludnosci i zagrazaja-
cymi globalnemu klimatowi.”

Eriel Deranger, Dyrektor Wykonawczy
Akcji Rdzennej Ludnosci na rzecz

Klimatu

W listopadzie 2017 r., Akcja Rdzennej
Ludnosci na rzecz Klimatu (Indigenous Cli-
mate Action, ICA) otrzymata od Avivy na-
grode Dziedzictwo Spotecznosci Kanady
o wartosci 150,000 dolarow kanadyjskich
w ramach konkursu Funduszu Spotecz-
nego Aviva. W gesScie protestu ICA posta-
nowita odmowi¢ przyjecia nagrody ,z po-
wodu bezposredniej sprzecznosci miedzy
finansowym zaangazowaniem Avivy w pro-
jekty dotyczgce ropy i gazu a wizjg, misjg
i wartosciami, ktore reprezentuje ICA”.
Dyrektor Wykonawczy organizacji, Eriel
Deranger stwierdzit: ,Nasza organizacja
stara sie wspiera¢ prawa rdzennej ludno-
Sci i podejmuje problem kryzysu klimatycz-
nego, natomiast Aviva inwestuje w firmy,
ktorych projekty wykorzystania piaskow
bitumicznych zagrazajg wodzie, ziemi, kli-
matowi i prawom ludnosci rdzennej.”¥’

WNIOSKI

W grudniu 2018 r. przedstawiciele niemal
200 panstw spotkaja sie w Katowicach,
aby uzgodnic dalsze dziatania na rzecz re-
alizacji Porozumien Paryskich. W czasie
oenzetowskiej konferencji COP24 uwaga
Swiata bedzie zwrocona na role polskich
firm oraz instytucji, ktore je ubezpiecza-
ja i finansujg, w procesie przechodze-
hia od wegla do czystych zrodet energii.

Aviva powinna podja¢ natychmiastowe
dziatania i dowies¢, ze traktuje powaz-
hie swoje deklaracje przywigzania do
celow Porozumienia Paryskiego. Powin-
na wycofac sie z inwestycji w firmy, kto-
re wiele lat po przyjeciu Porozumienia
Paryskiego nadal tworzg nowe projek-
ty oparte na weglu i piaskach bitumicz-
nych. Uwolnitoby to Avive od statego naci-
sku ruchow ekologicznych i spotecznych.

Aviva powinna angazowac sie w niewielka
liczbe firm, ktore wykazujg perspektywicz-
ng zdolnosc do realizacji strategii odejscia
od wegla i piaskow bitumicznych zgod-
hie z celami Porozumienia Paryskiego.

Powinna wycofywa¢ inwestycje z innych
firm, szczegoélnie tych, ktore planuja
nhowe inwestycje w infrastrukture zwig-
zang z weglem lub piaskami bitumicz-
nymi oraz ktére sg mocno powigzane
z tym sektorem. Rezygnhacja z inwestycji
w wegiel powinna obejmowac¢ zaréwno
wtasne aktywa ubezpieczycieli, jak i ak-
tywa zarzadzane w imieniu osob trzecich.
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go z inwestycjami tej firmy”], dostep dnia 19.04.2018 r.
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