Brudny Biznes: Europejscy ubezpieczyciele wspierajacy polski sektor weglowy
PODSUMOWANIE

W grudniu 2018 przedstawiciele blisko 200 krajéw spotkajg sie w Katowicach, aby uzgodni¢
kolejne kroki w zwigzku z porozumieniem paryskim. Doroczna konferencja ONZ poswiecona
zmianom klimatycznym sprawi, ze caty swiat doktadniej przyjrzy sie polskiemu sektorowi
weglowemu oraz roli, jakg odgrywajg polskie spétki weglowe oraz ubezpieczajgce i
finansujace je instytucje finansowe w zwiekszeniu wykorzystania wegla.

Wegiel jest najwiekszym Zzrodiem emisji dwutlenku wegla oraz przyczyng tysiecy
przedwczesnych zgonéw kazdego roku. W ubiegtym roku ONZ oznajmita, ze w celu
osiagniecia miedzynarodowych celéw klimatycznych' konieczne jest zaniechanie budowy
nowych elektrowni weglowych na Swiecie i przyspieszone zamykanie istniejgcych obiektéw.
Mimo ze rosnaca liczba europejskich panstw ogtasza plany rezygnacji z wegla najpézniej do
2030 r.2, polskie firmy planujg 10 GW nowych mocy - w tym 3,2 GW jest w trakcie budowy

- i otwarcie nowych kopalni odkrywkowych na ztozach zawierajgcych 3,2 miliarda ton wegla
brunatnego - najbrudniejszej odmiany wegla.?

Briefing ten skupia sie na europejskich ubezpieczycielach, ktérzy odgrywajq kluczowq role
we wspieraniu sektora weglowego i jego rozwoju w Polsce. Od 2013 roku podpisano co
najmniej 21 kontraktow na ochrone ubezpieczeniowa, bez ktorej nowe projekty nie mogtyby

'"UNEP, The Emissions Gap Report, 2017.

2 Austria do 2020, Francja do 2022, UK do 2025, Wtochy do 2025, Holandia do
2030, Portugalia do 2030, Finlandia do 2030.

3 Panstwowy Instytut Geologiczny, 12 grudnia 2016, Bilans zasobow zt6z kopalin
w Polsce. Stan na 31.12.2016, s. 33/36.



zostaé zbudowane i istniejagce obiekty musiatyby zosta¢ zamkniete. Europejscy
ubezpieczyciele finansujg réwniez polski sektor weglowy poprzez nalezace do nich otwarte
fundusze emerytalne, ktére zainwestowatly ponad 1,3 miliarda euro w polskie spofki
weglowe.®

Katowice, gdzie odbedzie sie COP24, ktére znajdujg sie w centrum gérniczego Slaska, sg
jednym z 50 najbardziej zanieczyszczonych miast w Europie.® Nieco ponad 100 km dalej
panstwowa spoétka PGE powieksza elektrownie weglowg Opole o kolejne 1800 MW, czyniac
Z niej najwiekszg europejska elektrownie weglowg w rozbudowie. Allianz, drugi co do
wielkosci ubezpieczyciel na swiecie, jest na czele konsorcjum, ktére ubezpiecza Opole. Do
tego konsorcjum nalezg rowniez Generali, Ergo Hestia i PZU.”

Europejscy ubezpieczyciele, wspierajgc polski sektor weglowy, podwazajg miedzynarodowe
wysitki na rzecz walki ze zmianami klimatu oraz odpowiadajg posrednio za okoto 5830
przedwczesnych zgondw rocznie, w tym 4 690 poza granicami Polski.?

Wspieranie wegla jest rowniez dyskusyjne z czysto finansowego punktu widzenia. Ostatnie
badania przeprowadzone przez think tank finansowy Carbon Tracker pokazuja, ze ponad
potowa zaktadow energetycznych w UE juz przynosi straty, a spadajace koszty energii ze
zrédet odnawialnych, ostrzejsze normy jakosci powietrza i rosngce koszty dwutlenku wegla
zwiekszg ten odsetek do 97% do 2030 r. Polska mogtaby unikng¢ strat w wysokosci 2,7
miliarda euro, zamykajgc nierentowne elektrownie weglowe.®

4 Co najmniej o$miu zagranicznych ubezpieczycieli europejskich udzielito ochrony ubezpieczeniowej
dla polskiego wegiel od 2013 r. Pie¢ firm zaangazowato sie w wiele kontraktow: Allianz; Generali;
Munich Re, poprzez swojg spotke zalezng Ergo Hestia; Tuir Warta, ktéry jest czescig Talanx,
wiekszosciowego wtasciciela Hannover Re. Aviva, AXA i Gothaer ubezpieczyto modernizacje
jednoego z blokdéw w elektrowni Betchatéw. Zgodnie z dyrektywa 2004/17 / WE Rady i Parlamentu
Europejskiego z 31 marca 2004 r. koordynowanie procedur zaméwien podmiotow dziatajacych w
sektorze wodnym, energii, transportu i ustug pocztowych, przedsiebiorstwa panstwowe majg
obowigzek publikowania informacji na temat procesu ubezpieczeniowego. Spdtka ZE PAK, prywatna
firma wymieniona w niniejszym briefingu, opublikowata informacje o swojej ochronie
ubezpieczeniowej w sprawozdaniu zarzadu za 2016 r.

5 Szesciu europejskich ubezpieczycieli zainwestowato w polskie spétki weglowe: Nationale
Nederlanden, Aviva, AEGON, AXA, Generali, Allianz. Polskie otwarte fundusze emerytalne majg
obowigzek publikowa¢ swoje portfolio na koniec kazdego roku przed 15.01 roku nastepnego, zgodnie
z art. 193 ust. 3 ustawy z 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
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“Wegiel jest najbardziej zanieczyszczajgcym sektorem i najbardziej szkodliwym dla
globalnej temperatury... Kluczowe dla nas jest zatrzymanie produkcji nowych mocy
weglowych.”

Jad Ariss, szef dziatu public affairs i odpowiedzialnosci korporacyjnej AXA."°

W 2017 roku z powodu katastrof naturalnych ubezpieczyciele poniesli rekordowe straty w
wysokosci 135 miliardéw dolaréw, a ocieplenie klimatu powoduje wzrost
liczby ekstremalnych zjawisk pogodowych. Zasiadajgcy w radzie nadzorczej Munich Re

Torsten Jeworrek opisat te katastrofy jako "przedsmak tego, co ma nadejs¢"."

Coraz wiecej ubezpieczycieli zaczyna podejmowac dziatania w celu ograniczenia swojego
wsparcia dla sektora weglowego. Miedzynarodowa koalicja Unfriend Coal ujawnia. ze 15
najwiekszych ubezpieczycieli wycofato swoje fundusze z wegla lub planuje to zrobi¢, co da
sume 20 miliardéw dolaréw dezinwestycji.'> Cztery firmy - AXA, SCOR, Swiss Re i Zurich -
podjety rowniez kroki w celu zaprzestania ubezpieczania projektow weglowych.'® Niestety,
gtowni swiatowi ubezpieczyciele, w tym wiodgce europejskie firmy, takie jak Allianz,
Generali i Munich Re nadal wspieraja projekty weglowe oraz firmy o katastrofalnym wptywie
na klimat i zdrowie publiczne.

Allianz, jeden z pionieréw ruchu dezinwestycyjnego, nie stosuje takich samych ograniczen
w swojej dziatalnosci ubezpieczeniowej, natomiast Generali nie podjeto zadnych krokéw,
aby ograniczy¢ swojg dziatalno$¢ inwestycyjna czy ubezpieczeniowa. Ten briefing ujawnia,
ze spotki te sg najwiekszymi zagranicznymi europejskimi ubezpieczycielami oferujgcymi
ochrone dla polskiego wegla.

Allianz byt jedng z pierwszych firm ubezpieczeniowych, ktéra podjeta dziatania
dezinwestycyjne, ogtaszajagc swoje plany w 2015 r. Spdétka ustalita wtedy kryteria
dezinwestycyjne, ktore staty sie punktem odniesienia dla catej branzy, jednakze dotyczyty
one wytgcznie wiasnych aktywéw.™ Ponad 1 bilion dolaréw aktywéw bedgcych wtasnoscig
stron trzecich, a zarzadzanych przez podmioty Allianz, takie jak nalezacy do Allianza polski
otwarty fundusz emerytalny, nie sa objete politykg dezinwestyciji.

AXA, ktdra w grudniu zesztego roku przyjeta daleko idgce kryteria dezinwestyciji z wegla'®
na podstawie Globalnej Listy Rezygnacji z Wegla, réwniez posiada znaczace udziaty w
polskich spoétkach weglowych, w tym ponad 233 miliony ztotych w PGE - spoétce numer

' The Financial Times, 8 stycznia 2018, Insurers go cold on coal industry.

" The Financial Times, 4 stycznia 2018, Insurers faced record $135bn in costs from natural disasters
in 2017 — Munich Re.

2 AEGON, Allianz, AVIVA, AXA, California’s State Compensation Insurance Fund, CNP Assurances,
HCF, Natixis, Oslo Pension & Insurance, SCOR, Storebrand, Swiss Re, Zurich, Munich Re, Lloyds.
Unfriend Coal, listopad 2017, Insuring Coal No More: An Insurance Scorecard on Coal and Climate.
Change.

13 AXA, SCOR i Zurich podjety juz pewnie kroki, a Swiss Re ma w najblizszych tygodniach ogtosi¢
nowe ograniczenia dla ubezpieczania kopalni wegla i elektrowni.

4 Allianz wycofat fundusze z firm, ktérych 30% lub wiecej przychodu pochodzi z wydobycia wegla
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jeden w Europie, jesli chodzi o rozwoj sektora weglowego.® A dzieje sie tak, poniewaz
polityka dezinwestycyjna nie obejmuje zarzadzanych przez AXA aktywoéw stron trzecich.

Dwa lata po tym, jak przedstawiciele narodéw swiata zgodzili sie na szczycie klimatycznym
w Paryzu, aby utrzymac globalne ocieplenie znacznie ponizej 2° C, branza ubezpieczeniowa
nadal nie dostosowata sie do wymagan porozumienia paryskiego. Zbliza sie konferencja
klimatyczna w Katowicach i, jak nigdy wczes$niej, na firmach ubezpieczeniowych cigzy
presja, aby udowodni¢, ze nie utrudniaja stopniowego wychodzenia Europy z wegla, ale
dostosowujg swoj model biznesowy, aby wesprze¢ globalne dziatania przeciw zmianom
klimatu. Allianz, Generali i inni ubezpieczyciele muszg natychmiast podja¢ dziatania w
dtugoterminowym interesie swoich klientow i akcjonariuszy.

Wzywamy wszystkich ubezpieczycieli, aby zaprzestali udzielania ochrony ubezpieczeniowej
wszystkim nowym i isthiejgcym elektrowniom weglowym, kopalniom i powigzanym
projektom infrastrukturalnym, a takze do wycofania funduszy ze spoétek spetniajgcych
ponizsze kryteria:

1. Wszystkie firmy, ktdére planujg inwestycje w nowe elektrownie weglowe, kopalnie i
powigzang infrastrukture;

2. Wszystkie przedsiebiorstwa, ktére wytwarzaja ponad 30% energii z wegla lub maja
wiecej niz 10 GW zainstalowanej mocy weglowej;

3. Wszystkie przedsiebiorstwa, ktérych co najmniej 30% przychodu pochodzi z wegla, lub
produkuja wiecej niz 20 milionéw ton wegla rocznie.

Dezinwestycja z wegla powinna obejmowac zaréwno wtasne aktywa ubezpieczeniowe, jak i
aktywa zarzadzane w imieniu stron trzecich. Ponadto, ubezpieczyciele powinni ubezpiecza¢
i inwestowac¢ w duze spétki, ktére posiadajg elektrownie lub kopalnie weglowe, ktére nie
spetniajga powyzszych kryteridw jedynie pod warunkiem, ze przedstawity one jasny plan
wyjscia z sektora weglowego.

UBEZPIECZANIE BRUDNEGO SEKTORA WEGLOWEGO POLSKI

Decyzje branzy ubezpieczeniowej odgrywaja kluczowa role w ksztattowaniu systemu
przemystowego, z ogromnym wptywem na zdrowie publiczne i zmiany klimatu.

Bez ochrony ubezpieczeniowej nowe projekty weglowe nie moga powstawac, a istniejace
obiekty musiatyby zosta¢ zamkniete.

Od 2013 roku miedzynarodowe firmy ubezpieczeniowe objety ochrong co najmniej 21
projektdow weglowych w Polsce, ktdra jest krajem z najwiekszymi planami rozwoju wegla w
Europie. Trzy najbardziej zaangazowane firmy to wioskie Generali oraz niemieckie Allianz i
Munich Re (poprzez swojg spotke Ergo Hestia), ktére zawarty, odpowiednio, co najmniegj 8,
9 i 12 kontraktéw od 2013 roku.'” Allianz i Munich Re przyjeli polityke dezinwestyciji z wegla,
ale nie wprowadzili zadnych ograniczen dotyczacych ubezpieczen. Generali nie podjeto, jak
dotad, zadnych krokow, aby wyjs¢ z sektora weglowego.

W procesie spalania wegla powstaje pyt zawieszony, ozon przygruntowy i dwutlenek azotu
- substancje, ktore powoduja zaburzenia uktadu sercowo-naczyniowego i problemy
zdrowotne. Z raportu opublikowanego w 2016 przez WWF European Office, CAN Europe,

16 coalexit.org.
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Sandbag oraz HEAL wynika, ze polskie elektrownie weglowe powodujg szacunkowo 5 830
przedwczesnych zgonéw rocznie: 1140 w Polsce i 4 690 w innych krajach.'®

Zaangazowanie Allianz, Munich Re i Generali jest tym bardziej paradoksalne, poniewaz
Niemcy i Wtochy to, poza Polska, kraje o najwiekszej liczbie przedwczesnych zgonow
powodowanych przez polskie elektrownie weglowe: odpowiednio 620 i 430." Allianz i
Generali - firmy oferujace ubezpieczenia zdrowotne oraz na zycie, de facto, ubezpieczaja
zmiany klimatu, choroby, a nawet $mier¢ tych samych ludzi, ktérych powinni chroni¢ przed
ryzykiem.

“Niezrownowazony biznes stanie sie biznesem nieubezpieczalnym i niemozliwym do
zainwestowania.”
Dyrektor generalny AXA, Thomas Buberl®

KOLEJNE KROKI DLA ALLIANZ, MUNICH RE | GENERALI

Polska jest doskonatym przyktadem, dlaczego odpowiedzialne firmy ubezpieczeniowe
powinny przesta¢ ubezpiecza¢ wegiel. Planowane nowe projekty weglowe sg zagrozeniem
dla zdrowia ludzi w catej Europie oraz dla unijnej polityki rezygnacji z wegla. Utrudnig one
osiggniecie celu porozumienia paryskiego, ktérym jest utrzymanie zmian klimatu znacznie
ponizej 2C.

W 2017 r. AXA, Zurich i SCOR ogtosity ograniczenia w zakresie ubezpieczania wegla, a
Swiss Re przygotowuje podobng polityke, ktéra ma wejs¢ w zycie w 2018 r. Financial Times
napisat, ze jest to "mile widziany i logicznym trend”.?'

Allianz, Munich Re, Generali i inni ubezpieczyciele powinni niezwtocznie:

1. Zobowigza¢ sie¢ do nieodnawiania obecnych umoéw na ubezpieczenie wegla i
niepodpisywania nowych kontraktow na projekty weglowe w Polsce. Kilka aktualnych
umoéw wygasa w nadchodzgcych miesigcach.

2. Przyjac¢ polityke znoszaca ochrone ubezpieczeniowa nowych i istniejacych kopalni wegla,
elektrowni i powigzanych projektéw infrastrukturalnych.

ELEKTROWNIA KOZIENICE

Wiasciciel: Enea

Ubezpieczyciele: Generali, Allianz, Munich Re, PZU??

Moc: 4016 MW, w tym nowa jednostka o mocy 1075 MW ukoriczona w grudniu 2017 r.
Kozienice to druga co do wielkosci elektrownia weglowa w Europie. Przed niedawno
zakonczonym powiekszeniem o nowy blok byta dziesigta najbardziej zanieczyszczajaca
elektrownig weglowa w Europie, odpowiedzialng za 650 przedwczesnych zgonow, 14 140
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atakow astmy u dzieci i ponad 11 min ton emisji CO2 rocznie.?® Szacuje sig, ze nowy blok
spowoduje kolejne 72 przedwczesne zgony rocznie.?* Pomimo tych przewidywan, w
kwietniu 2013 r. Generali, Allianz i Munich Re podpisaly umowe ubezpieczeniowag®,
obejmujaca proces inwestycyjny nowego bloku o mocy 1,075 MW, w ramach konsorcjum
prowadzonego przez PZU. Generali i Allianz powinni by¢ sSwiadomi negatywnego
oddziatywania tej elektrowni, zwlaszcza, ze Generali stoi na czele konsorcjum
ubezpieczajgcego 10 starych blokéw weglowych w ramach umowy konczacej sie w
czerwcu 2018 r.?°, podczas gdy Allianz ubezpiecza aktywa wytworczeEnei.?’

ELEKTROWNIA OPOLE

Whtasciciel: PGE

Ubezpieczyciele: Allianz, Generali, Munich Re, PZU?®

Moc: 1532 MW z dodatkowg moca 1800 MW w trakcie budowy.

Opole jest najwiekszg elektrownia weglowa budowana obecnie w Europie, nieco ponad 100
km od Katowic, gdzie spotecznos¢ miedzynarodowa spotka sie na szczycie klimatycznym
w grudniu 2018 r. w celu omdéwienia kolejnych krokéw wdrazania paryskiego porozumienia.
Obiekt juz emituje 5,8 miliona ton CO2 rocznie i szacuje sie, ze dwie nowe jednostki o mocy
900 MW kazda, ktore maja zosta¢ uruchomione do 2019 r., spowodujg 62 przedwczesne
zgony i 4135 atakéw astmy rocznie.?® Opole jest symbolem determinaciji polskiego rzadu,
aby wspiera¢ sektor weglowy nie zwazajac na negatywny wptyw na zdrowie, klimat i
gospodarke. Z powodu wysokiego ryzyka finansowego prezes PGE anulowat plan
rozbudowy w 2013 roku, ale potem zostat politycznie zmuszony do rezygnacji ze
stanowiska, a projekt wznowiono.* Allianz przewodzi konsorcjum ubezpieczajgcemu te
inwestycje na podstawie umowy wartej 141 miliondw ztotych, ktora konczy sie w lutym
2021.%

ODKRYWKA WEGLA BRUNATNEGO TUROW

Wiasciciel: PGE

Ubezpieczyciele: Generali, Munich Re®*

Produkcja: 7,5 miliona ton rocznie i ponad 300 milionéw ton rezerw.

PGE planuje rozbudowe kopalni Turéw, aby dostarcza¢ wegiel do obecnie budowanego
nowego blokui 0 mocy 460 MW. Spodtka chce w ten sposdb utrzymac kopalnie i elektrownie
aktywng do 2044 r. Rozbudowa ta spotkata sie ze zdecydowanym sprzeciwem
spotecznosci w Republice Czeskiej, poniewaz kopalnia juz teraz znaczgco obniza poziom

B WWF European Office, CAN Europe, Sandbag, HEAL in Brussels, czerwiec 2016, Europe’s Dark
Cloud, s. 34/37.

2 Greenpeace, czerwiec 2016, Coal Kills, s. 32.

% Strona TED.

% Strona TED.

27 Strona TED.

28 Zaangazowana jest réwniez Tuir Warta i Monachium Re poprzez swojg spdtke Ergo Hestia. Patrz
przypis 6.

2 WWF European Office, CAN Europe, Sandbag, HEAL in Brussels, czerwiec 2016, Europe’s Dark
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31.12.2016.



wéd gruntowych, powodujgc problemy z dostepem do wody pitnej dla 30 000 ludzi,* a
elektrownia weglowa wptywa na jakos¢ powietrza, powodujac 360 przedwczesnych
zgondw rocznie. Generali i Munich Re nalezg do konsorcjum, ktére zapewnia ochrone
ubezpieczeniowg kopalni na podstawie umowy waznej do 2019 r.* Jesienig 2016 r. w
kopalni doszto do osuniecia gruntu, ktére kosztowato ubezpieczycieli 49 milionéw ztotych
odszkodowania za uszkodzony sprzet.

KOPALNIE WEGLA BRUNATNEGO | ELEKTROWNIE ZE PAK

Wiasciciel: ZE PAK

Ubezpieczyciele: Allianz, Munich Re®*

Moc: 1906 MW

Produkcja: 12,5 miliona ton rocznie i dodatkowy 1 miliard ton wegla brunatnego w
planowanych kopalniach odkrywkowych - Oscistowo, Deby Szlacheckie i Oczkowice.
Wydobycie i spalanie wegla brunatnego - najbrudniejszego i najbardziej wmisyjnego
rodzaju wegla - jest gldwnym obszarem dziatalnosé¢ grupy kapitatowej ZE PAK. ZE PAK
planuje trzy nowe kopalnie odkrywkowe na ztozach ocenianych na ponad miliard ton wegla
brunatnego. Protesty przeciwko operacjom ZE PAK przyciggnety tysigce ludzi na potudniu
Wielkopolski.*” Allianz wraz z trzema innymi firmami ubezpieczeniowymi zdecydowat w
2016 r. przedtuzyé ochrone ubezpieczeniowg dla obiektéw i kopalni PAK do marca 2019,
wspierajac w ten sposéb rozwoj spalania wegla brunatnego.

Ryzykowne inwestycje: finansowanie zmian klimatu

Poza ryzykiem ubezpieczeniowym, firmy ubezpieczeniowe odgrywajg kluczowa role w
finansowaniu gospodarki swiatowej. Zarzadzajg one aktywami o tgcznej wartosci okoto 31
bilionbw  dolaréw, co sprawia, ze sg oni jedng z najwiekszych grup inwestoréw
instytucjonalnych na swiecie. Ich decyzje gdzie inwestowac pieniadze moga mie¢ znaczacy
wptyw na tempo naszego przejscia na gospodarke niskoemisyjng. Dezinwestycje z wegla
nie tylko przyspieszajg catkowitg rezygnacje z tego najbardziej zanieczyszczajagcego paliwa
kopalnego, ale jest to rowniez rozsadna strategia biznesowa. W przemodwieniu do
przedstawicieli branzy ubezpieczeniowej*® Mark Carney, gubernator Banku Anglii

i przewodniczgcy miedzynarodowej Rady Stabilnosci Finansowej ostrzegt w 2016 r., ze
inwestorzy ryzykujg "potencjalnie ogromne" straty, ktére moga by¢ wynikiem dziatann pro
klimatycznych, ktére mogtyby zmieni¢ ogromne rezerwy paliw kopalnych w bezwartosciowe
aktywa osierocone.

Polskie firmy weglowe zastuguja na to, by by¢ na szczycie kazdej listy dezinwestycji.
Wiekszos¢ z nich, w tym PGE, Enea, ZE PAK i Tauron opierajg swojg produkcje energii w
90% na weglu i planujg lub obecnie rozwijaja nowe kopalnie wegla lub elektrownie
weglowe. Wiekszos$¢ polskich spétek energetycznych agresywnie rozwija nowe projekty
weglowe, przez co znajdujg sie one na szczycie Globalnej Listy Rezygnaciji z Wegla.*

34 Re:common, Re:Common video Il prossimo passo.

3 Strona TED.

% Zaangazowana jest réwniez Tuir Warta, austriacka UNIQA oraz Monachium Re poprzez swojg
spotke Ergo Hestia. Patrz przypis 6.

37 Wedtug Fundacji “RT-ON”, 7 grudnia 2015, Western Poland: a government fighting its own people.

% Mark Carney, 29 wrzesnia 2015, Speech at Lloyd’s of London, London, Breaking the Tragedy of the
Horizon — climate change and financial stability, September 2016.
% coalexit.org



Pomimo dotacji rzadowych, szacuje sie, ze okoto 80% polskich kopalh wegla jest
nierentowna. Mato tego, weglowy sektor wydobywczy w Polsce przynidst w 2015 r. straty w
wysokosci ponad 4,3 miliarda ztotych.*

Unijne przepisy dotyczace klimatu i zanieczyszczenia powietrza, ktére niedtugo wejda w
zycie, a takze decyzja Rady UE o cofnieciu subwencji dla nierentownych kopalni wegla po
2018 r. dodatkowo zwiekszg koszty produkcji i spalania wegla w Polsce. Zamkniecie
polskich elektrowni i kopalni weglowych, w kontekscie porozumienia paryskiego, mogtoby
pozwolié na unikniecie strat w wysokosci 2,7 miliarda euro.*’

Jednakze szesciu europejskich ubezpieczycieli ma znaczne udziaty w polskich spétkach
weglowych, inwestujgc ponad 5,4 miliarda ztotych poprzez zarzgdzane przez nich otwarte
fundusze emerytalne. Fundusze te sg w posiadaniu 8,6% udziatdbw PGE o wartosci ponad
1,9 miliarda ztotych, 16,4% udziatdbw ZE PAK o wartosci 125 milionéw ztotych, 10,7%
udziatébw ENEI o wartosci 840 milionow ztotych, 9,8% udziatéw Tauronu wartych 490
miliondw ztotych, oraz 7% udziatéw Energii o wartosci ponad 380 milionéw ztotych.*?

Amerykanskie Metlife i polskie PZU rowniez posiadajg udziaty w tych spotkach. Wszystkie 8
firm ubezpieczeniowych w sumie posiada ponad 7,1 miliarda ztotych udziatéw polskich
spoétek weglowych.

ODWROT OD INWESTYCJI WEGLOWYCH
Od 2015 r. 15 duzych ubezpieczycieli ogtosito rézne dziatania w zwigzku z weglem.
Dziesiatki matych firm rowniez podjeto dziatania, jednak wielu ubezpieczycieli nie zrobito
jeszcze zadnego ruchu, aby ograniczy¢ lub wyeliminowa¢ swoje wsparcie dla sektora
weglowego, jak np. Generali, ktdre faktycznie zwigkszyto swoje udziaty w polskich spétkach
weglowych o 40 miliondw ztotych w 2017 r.

Allianz, AXA i Aviva rozpoczety procesy dezinwestycji z wegla w 2015/16, ale jak

pokazujg dane, istnieja luki w ich polityce, ktére pozwalajg im na posiadanie znaczacych
udziatéw w polskich spétkach weglowych:

e Allianz sprzedaje wiasne aktywa weglowe, ale nie te warte 1 bilion dolaréw, ktérymi
zarzgdza w imieniu stron trzecich poprzez podmioty, takie jak PIMCO.

e Aviva wycofata sie z kilku spotek weglowych, ale podobnie jak Allianz, polityka
dezinwestycyjna tej firmy nie obejmuje srodkéw stron trzecich, ktérymi zarzadza. Fakt

ze Aviva jest nadal mocno zaangazowana w polskie spétki, ktdre aktywnie rozwijajg swojg
dziatalno$¢ weglowa, ukazuje ograniczenia polityki dezinwestycyjnej firmy.

e AXA byfa pierwszym znaczacym inwestorem, ktory w grudniu 2017 r. ogtosit ze wyklucza
najwiekszych producentéw wegla ze swojego portfela, a takze wszystkich najwieksze spotki
budujace nowe moce weglowe. Jednak polityka AXA dotyczy tylko niektorych
zarzadzanych przez firme $rodkow stron trzecich, wytaczajgc znaczna czesé jej
miedzynarodowego portfela spod tej polityki.

“Trudno jest usprawiedliwi¢ wspieranie rozwoju sektora weglowego - nawet w kontekscie
komercyjnym, skoro wiekszo$¢ europejskich elektrowni weglowych przynosi straty, a

»»

ograniczenia wprowadzane przez politykdw stworzg miliardy “osieroconych aktywow”.

40 Krystina Shveda, 12 czerwca 2015, Revealed: How Poland’s coal bailout is breaking European
laws, Unearthed.

41 Carbon Tracker Initiative, grudzien 2017, Lignite of the Living Dead, s. 33.

42 Patrz przypis 5.



Artykut Financial Times, 9 Stycznia 2018*

PGE - brudny klejnot branzy ubezpieczeniowe;

PGE planuje budowe 5260 MW nowych mocy weglowych, co sprawia, ze jest to lider
rozwoju energetyki weglowej w Europie.** PGE to drugi co do wielkosci emiter CO2 w
Europie, z dwiema najbardziej zanieczyszczajgcymi elektrowniami weglowymi: Betchatow i
Turéw. Wedtug danych emisyjnych wszystkich elektrowni weglowych w UE z 2015 r. PGE
jest odpowiedzialna za najwiecej przedwczesnych zgondéw z powodu zanieczyszczenia
powietrza.** PGE buduje w Opolu dwie jednostki opalane weglem kamiennym o mocy 900
MW i rozbudowuje opalang weglem brunatnym elektrownie Turéw o kolejne 460 MW.
Spotka aktywnie wydobywa wegiel brunatny z roczng produkcja wynoszaca 47 min ton, co
stanowi 79% polskiej produkcji tego surowca. Planuje rowniez rozbudowe kopalni Turow
oraz budowe nowych duzych kopalni odkrywkowych wegla brunathego - Ztoczew i
Gubin-Brody. PGE takze niedawno sfinalizowato przejecie elektrowni weglowej w Rybniku
od francuskiej spétki EDF. Pomimo wyraznych dowodoéw na to, ze PGE nie ma planu
dywersyfikacji i dostosowania swoich dziatan do paryskich celéw klimatycznych, osiem firm
ubezpieczeniowych (wszystkie europejskie, z wyjatkiem amerykanskiego MetlLife) posiada
udziaty o wartosci ponad 2,6 miliarda ztotych, czyli 11,7% wszystkich udziatéw spofki.
Nationale Nederlanden (727,5 miliona ztotych) i Aviva (508 miliondw ztotych) to
zdecydowanie najwigksi inwestorzy. Nastepni to AEGON, AXA, Generali i Allianz. Allianz i
Generali zwiekszyly swoj procentowy udziat w PGE od 2016 do 2017.

KONKLUZJA

Dwa lata po tym, jak przedstawiciele narodow sSwiata zgodzili sie na konferenciji
klimatycznej w Paryzu, aby utrzymac¢ globalne ocieplenie znacznie ponizej 2 stopni
Celsjusza i kontynuowac wysitki, aby ograniczy¢ wzrost $redniej globalnej temperatury do
1,5 stopnia, niektérzy gtéwni europejscy ubezpieczyciele nadal zostajg w tyle. Poprzez
ubezpieczanie projektéw weglowych i inwestowanie w firmy realizujgce te projekty
ubezpieczyciele wspierajg branze, ktéra blokuje przejscie na inne zrodta energii, powoduje
tysigce przedwczesnych zgondw rocznie i stanowi zagrozenie dla wszystkich pozostatych
klientow.

Generali, Allianz i Munich Re nalezg do gtéwnych europejskich firm ubezpieczeniowych,
ktéorym wcigz brakuje polityki ograniczajgcej ich wsparcie dla projektéw weglowych. Dane
tutaj przedstawione ujawniaja, ze sa to najaktywniejsi ubezpieczyciele brudnych projektow
weglowych w Polsce, nie zwazajgcy na fakt, ze klienci w ich krajach ojczystych -
Niemczech i Wtoszech - najdotkliwiej odczuwajg skutki zdrowotne zanieczyszczenia
generowanego przez polskie elektrownie weglowe.

Na firmach ubezpieczeniowych cigzy presja, aby udowodnié, ze nie utrudniajg stopniowego
wychodzenia Europy z wegla, ale dostosowujg swéj model biznesowy, aby wesprzeé
globalne dziatania przeciw zmianom klimatu. Allianz, Generali i inni ubezpieczyciele musza
natychmiast podja¢ dziatania w dtugoterminowym interesie swoich klientdw i akcjonariuszy.

3 The Financial Times, Editorial, 9 stycznia 2018, Insurers join in on the slow squeeze on coal.

4 coalexit.org.
45 The Guardian, 13 czerwca 2013, European coal pollution causes 22,300 premature deaths a year,
study shows.



Wzywamy wszystkich ubezpieczycieli, aby zaprzestali udzielania ochrony ubezpieczeniowe;
wszystkim nowym i istniejgcym elektrowniom weglowym, kopalhiom i powigzanym
projektom infrastrukturalnym, a takze do wycofania funduszy ze spoétek spetniajgcych
ponizsze kryteria:

1. Wszystkie firmy, ktdére planujg inwestycje w nowe elektrownie weglowe, kopalnie i
powigzang infrastrukture;

2. Wszystkie przedsiebiorstwa, ktdre wytwarzajg ponad 30% energii z wegla lub maja
wiecej niz 10 GW zainstalowanej mocy weglowej;

3. Wszystkie przedsiebiorstwa, ktérych co najmniej 30% przychodu pochodzi z wegla, lub
produkuja wiecej niz 20 miliondw ton wegla rocznie.

Dezinwestycja wegla powinna obejmowac¢ zaréwno wtasne aktywa ubezpieczeniowe, jak i
aktywa zarzadzane w imieniu oséb trzecich. Ponadto, ubezpieczyciele powinni ubezpieczaé
i inwestowaé w duze spotki weglowe, ktére nie spetniaja powyzszych kryteriéw jedynie pod
warunkiem, ze przedstawity one jasny plan wyjscia z sektora weglowego.

Kampania "Unfriend Coal" skupia globalng sie¢ organizacji pozarzadowych i ruchow
spotecznych, wzywajgc firmy ubezpieczeniowe do rezygnacji z ubezpieczania i
inwestowania w wegiel oraz do wspierania przejScia na czystg energie. Wspierana jest
przez: 350.org, CIEL, ClientEarth, Greenpeace Szwajcaria, Market Forces, Rainforest Action
Network, Re: Common, The Sierra Club, Project Sunrise, UK Tar Sands Network, Urgewald,
Waterkeeper Alliance.

ZRODEA
Brudny Biznes: Europejscy ubezpieczyciele wspierajacy polski sektor weglowy
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